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ABSTRAK

Destyana Sri Artika (042090005) : Analisis Tingkat Kesehatan Melalui Metode
Altman Z-Score Pada PT. Cipta Karya Niaga (CKN) Palembang. Dibawah
bimbingan Ibu Titin Vegirawati,SE.,M.Si.,Ak.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui tingkat kesehatan PT. Cipta Karya
Niaga Palembang yang dapat diukur dengan metode Z-Score, selanjutnya
penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah tingkat kesehatan dapat
digunakan untuk memprediksi potensi kebangkrutan sebuah perusahaan.
Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan data sekunder yang dikumpulkan
dengan metode dokumentasi. Teknik pengumpulan data dengan perhitungan yang
diambil dari laporan keuangan, metode yang digunakan adalah metode Altman Z-
Score dan tingkat kesehatan perusahaan periode 2007 - 2011.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pada tahun 2007 diketahui bahwa nilai Z-
Score perusahaan sebesar 3,40919 dan pada tahun 2008 sebesar 3,24922.
Sehingga dapat disimpulkan bahwa tahun 2007 dan 2008 kondisi perusahaan
berada pada posisi yang sehat. Sedangkan, untuk tahun 2009 diketahui bahwa
nilai Z-Score perusahaan sebesar 1,4005; pada tahun 2010 sebesar 2,65671 dan
pada tahun 2011 sebesar 1,93731. Sehingga dapat disimpulkan bahwa dari tahun
2009 - 2011 diketahui bahwa semua kondisi perusahaan berada dalam daerah
kelabu (grey area).

Kata Kunci : Tingkat Kesehatan Perusahaan, dan Altman Z-Score

ANALISIS TINGKAT KESEHATAN MELALUI METODE ALTMAN Z-
SCORE PADA PT. CIPTA KARYA NIAGA (CKN) PALEMBANG



BAB1

PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Perusahaan dianggap tidak akan berhenti, ditutup, atau dilikuidasi di
masa yang akan datang. Perusahaan dianggap akan hidup dan beroperasi
untuk jangka waktu yang tidak terbatas, nilai masa depan merupakan
keberlanjutan usaha bagi suatu perusahaan. Keberlanjutan usaha dapat
dicapai, bila pengelolaan perusahaan dijalankan dengan sebaik-baiknya dan
semaksimal mungkin sehingga sumber daya yang dimiliki dapat

dimanfaatkan secara efektif.

Pada umumnya analisa untuk mengetahui tingkat kesehatan dan
keberhasilan kinerja perusahaan adalah analisis internal, yaitu dengan cara
melakukan analisis terhadap laporan keuangan yang dikeluarkan oleh
perusahaan setiap tahunnya yang terdiri dari neraca dan laporan laba rugi.
Analisa internal dapat dilakukan melalui metode multivariate, Metode
multivariat menggunakan rasio-rasio keuangan secara simultan, salah satunya
adalah metode yang dikembangkan oleh Altman yang dikenal dengan Z-score
melalui penggunaan analisis diskriminan. “Model ini mengasumsikan bahwa
bukti kesulitan terlihat pada rasio keuangan dan dapat dideteksi sejak dini
sehingga kita dapat mengambil tindakan untuk menghindari risiko kerugian

atau melakukan kapitalisasi atas informasi ini” (Wild, 2005: 240).



Kemampuan dalam mengetahui tingkat kesehatan perusahaan akan
memberikan keuntungan banyak pihak, terutama kreditur dan investor. Bagi
investor, kurang atau tidak sehatnya perusahaan akan mempunyai
konsekuensi berkurangnya investasi atau bahkan investasi hilang secara
keseluruhan, sedangkan bagi kreditur, pernyataan kurang atau tidak sehat
akan mengakibatkan hilangnya tagihan pokok pinjaman piutang beserta
bunganya. Bagi perusahaan sendiri dalam proses kebangkrutan akan
menanggung biaya yang tidak sedikit, oleh karena itu dengan mengetahui
~ indikator tingkat kesehatan perusahaan sejak dini akan ada banyak pihak

yang dapat diselamatkan.

Kondisi yang membuat khawatir para investor dan kreditor adalah
jika perusahaan mengalami penurunan kinerja. Menurut Basri (2003 : 1)
Penurunan atau kemerosotan kinerja suatu perusahaan tidak terjadi secara
mendadak kecuali akibat suatu peristiwa yang sangat fatal dan dramatis, yang
sepenuhnya diluar kemampuan perusahaan untuk mengendalikannya.
Penurunan kinerja perusahaan secara terus menerus dapat menyebabkan
terjadinya financial distress yaitu keadaan yang sangat sulit bahkan dapat
dikatakan mendekati kebangkrutan yang apabila tidak segera diselesaikan
akan berdampak pada perusahaan tersebut dengan hilangnya kepercayaan

dari para konsumen (Murtanto,2005 :45).

Mengingat pentingnya sektor property dalam naik turunnya

perekonomian kita, informasi mengenai kejadian atau peristiwa ekonomi



yang berkaitan dengan kondisi sektor property di Indonesia sangat perlu
diketahui, khususnya mengenai informasi potensi kebangkrutan. Dengan
adanya informasi tersebut akan membantu banyak pihak yang berkepentingan
untuk mengevaluasi dan memperbaiki kinerja perusahaan property tersebut
serta mengambil tindakan yang perlu dilakukan berkaitan dengan hal

tersebut.

Salah satu cara untuk mengetahui informasi seberapa besar potensi
kebangkrutan yang mungkin akan dialami oleh suatu perusahaan property
adalah dengan penggunaan Altman Z-Score. Di dalam Altman Z-Score
terkandung beberapa rasio. Rasio-rasio tersebut merupakan rasio yang
mendeteksi kondisi keuangan perusahaan yang berkaitan dengan likuiditas,
profitabilitas dan aktivitas perusahaan (Akhyar,2004:189). Dengan adanya
kombinasi rasio-rasio tersebut dalam Altman Z-Score akan sangat membantu
manajemen dalam memprediksi potensi kebangkrutan yang mungkin akan

dialami oleh perusahaan.

Untuk para konsumen, sangat berkepentingan untuk mengetahui
seberapa besar potensi kebangkrutan yang dimiliki oleh perusahaan yang
bersangkutan. Para investor akan memiliki pandangan bahwa jika potensi
kebangkrutan besar maka laba yang diperoleh perusahaan akan menurun dan
berakibat pada turunnya laba. Bagi calon pembeli potensi kebangkrutan
mengindikasikan kinerja perusahaan memburuk yang berimbas pada

turunnya kemampuan perolehan laba sehingga calon pembeli kurang tertarik



untuk mengadakan pembelian rumah perusahaan tersebut. Oleh karena harga
perumahan ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran pasar maka
jika hal tersebut diatas terjadi maka permintaan terhadap perumahan akan

menurun dan berakibat pada turunnya harga jual rumah.

PT. Cipta Karya Niaga (CKN) adalah perusahaan Pengembang yang
bergerak dibidang jasa pembangunan perumahan, kawasan pemukiman.
Untuk membangun satu kawasan developer biasanya menggunakan jasa baik
konsultan maupun pemborong, tergantung manajemen masing—masing
developer dan besaran lingkup kawasan yang dibangun. PT. CKN telah
menjalankan usahanya mulai tahun 2005, tapi saat ini kinerja keuangan
perusahaan sudah cukup baik walaupun laba yang diperoleh terkadang
mengalami penurunan. Laporan laba rugi PT. CKN 3 tahun terakhir dapat

dilihat pada tabel berikut :

Tabel 1.1 Laporan Laba Rugi
Untuk tahun 2007 - 2011

(Rupiah)

Keterangan 2007 2008 2009 2010 2011
Penjualan 15.390.875.000 |13.008.650.500 |7.965.023.960 |5.155.300.000 |5.455.300.000
Laba (Rugi)
Usaha Setelah 8.115.260.880 | 6.516.358.890 |2.289.515.580 | 785.467.319 |1.155.216.975
Pajak

Sumber : Data intern Perusahaan Diolah

Berdasarkan tabel di atas terlihat bahwa penjualan PT. CKN untuk

tahun 2007 sebesar Rp 15.390.875.000, tahun 2008 sebesar

Rp

13.008.650.500, tahun 2009 sebesar Rp 7.965.023.960, tahun 2010 sebesar

Rp 5.155.300.000 dan tahun 2011 sebesar Rp 5.455.300.000 sehingga dapat




diketahui bahwa tahun 2009 mengalami penurunan dari tahun 2008 sebesar
Rp 5.043.626.540, pada tahun 2010 perusahaan kembali mengalami
penurunan dari tahun 2009 sebesar Rp 2.809.723.960 sedangkan tahun 2011
kembali mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya sebesar Rp
300.000.000. Pada Laba Rugi Usaha setelah pajak untuk tahun 2007 sebesar
Rp 8.115.260.880, tahun 2008 sebesar Rp 6.516.358.890, tahun 2009 sebesar
Rp 2.289.515.580, tahun 2010 sebesar Rp 785.467.319, dan tahun 2011
sebesar Rp 1.155.216.975 sehingga dapat diketahui bahwa tahun 2009
mengalami penurunan dari tahun 2008 sebesar Rp 4.226.843.310, sedangkan

tahun 2011 kembali mengalami peningkatan dari tahun 2010 sebesar Rp

369.749.656.

Berdasarkan laporan keuangan PT. CKN diketahui analisis rasio
keuangan yang dapat dilihat pada tabel di bawah ini:

Tabel 1.2 Analisis Rasio Keuangan
Untuk tahun 2007 - 2011

RASIO LIKUIDITAS | 2007 2008 2009 2010 2011

Current Ratio 2,84 2,80 1,61 4,59 2.51
Acid-Test Ratio 0,23 0,29 0,11 1,13 0,45
Inventory Turnover 0.37 0,39 0,57 0,65 0,63

Total Assets Turnover 0.59 0,60 0,39 0,70 0,49

Sumber : Data intern Perusahaan Diolah

Berdasarkan tabel di atas diketahui bahwa rasio likuiditas adalah
rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban pada saat dilikudasi. Secara umum kemampuan

perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek sudah baik, hal ini



ditunjukkan dengan nilai current ratio yang diatas 1, walaupun nilai Acid test
rasio masih ada yang dibawah 1. Kemudian untuk perputaran persediaan dan
penjualan masih dikategorikan kurang baik karena perputarannya tidak
pernah mencapai 1 kali, artinya setiap kali produksi, tidak pernah habis dalam
satu periode akuntansi.

Kemudian untuk ratio solvabilitas yaitu kemampuan perusahaan
untuk membayar semua hutang-hutangnya dapat dilihat pada tabel berikut:

Tabel 1.3 Analisis Rasio Keuangan
Untuk tahun 2007 - 2011

Rasio Solvabilitas 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Rasio Modal Sendiri Terhadap Total
Aktiva (Ratio Of Owner’s Equity To 0,29 | 0,31 | 0,29 | 0,53 | 0,43
Total Assets)
Rasio Modal Sendiri Dengan Aktiva

Tetap (Ratio Of Owner’s Equity To 10,39 | 11,50 | 10,47 | 6,50 | 6,82
Fixed Assets)

Rasio Aktiva Tetap Dengan Hutang

0,37 | 0,30 | 0,25 | 0,30 | 0,33
Jangka Panjang

Rasio Total Hutang Terhadap Total
Aktiva (Total Debt To Total Assets 042 | 044 | 0,71 | 0,47 | 0,57
Ratio)

Sumber : Data intern Perusahaan Diolah

Berdasarkan tabel di atas dapat dijelaskan bahwa untuk aktiva tetap
semuanya dibiayai oleh modal sendiri, kemudian untuk total aktiva hampir
setengahnya dibiayai dari modal sendiri. Selanjutnya untuk melihat
kemampuan perusahaan membayar semua hutangnya belum baik karena hasil
perhitungan rasio menunjukkan didapatkan angka dibawah 1. Hal ini

menjelaskan perusahaan belum mampu untuk melunasi semua hutangnya.



Berikutnya untuk rasio rentabilitas yang menunjukkan kemampuan
perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan dapat
dilihat pada tabel berikut ini:

Tabel 1.4 Analisis Rasio Keuangan
Untuk tahun 2007 - 2011

RASIO RENTABILITAS 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Rasio Laba Kotor Atas Penjualan
(Gross Profit Margin On Sales)

0,63 | 0,61 | 0,43 | 0,35 | 0,37

Rasio Laba Usaha Atas Penjualan
: ) 0,58 | 0,56 | 0,36 | 0,28 | 0,30
(Operating Margin Ratio)
Rasio Laba Bersih Atas Penjualan
: 0,53 | 0,50 | 0,29 | 0,15 | 0,21
(Net Margin Ratio)

Sumber : Data intern Perusahaan Diolah
Berdasarkan tabel di atas dapat dijelaskan bahwa kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba atas penjualan dapat dikatakan baik,
karena dapat dikatakan sekitar 25% sampai 30% perusahaan memperoleh

laba atas penjualan.

Penulis menggunakan metode altman dalam menilai tingkat
kesehatan perusahaan, hal ini dikarenakan kelebihan analisis Z-score adalah
dapat mengkombinasikan berbagai rasio menjadi suatu model prediksi yang
berarti. Analisis ini merupakan analisis multivariate (Multiple Discriminant
Analysis) yang dapat melihat hubungan rasio tertentu yang dapat
mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Selain itu kelebihan dari model
ini dapat dipergunakan untuk seluruh perusahaan, baik perusahaan publik,
pribadi, manufaktur ataupun non-manufaktur dalam berbagai ukuran. Selain

metode ini dapat memprediksi kebangkrutan perusahaan, Z-score juga dapat



digunakan untuk mengukur tingkat kesehatan keuangan suatu perusahaan

melalui informasi yang diperoleh dari laporan keuangan.

Mengingat rasio keuangan perusahaan rata-rata mengalami
penurunan atau berfluktuasi maka penulis tertarik untuk mengadakan
penelitian dengan menggunakan model Altman Z-Score untuk memprediksi
potensi kebangkrutan pada perusahaan property dengan judul “Analisis
Tingkat Kesehatan Melalui Altman Z-Score Pada Perusahaan PT. Cipta

Karya Niaga Palembang”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas maka permasalahan pada
penelitian ini adalah : “Bagaimana Tingkat Kesehatan PT. Cipta Karya Niaga
Dalam Menilai Potensi Kebangkrutan Dengan Menggunakan Metode Altman

Z-Score 7.

1.3. Batasan Masalah
Agar pembahasan dalam laporan tugas akhir (LTA) ini dapat terarah
dan tidak menyimpang dari rumusan masalah, maka penulis hanya membahas
tingkat kesehatan PT. Cipta Karya Niaga dengan menggunakan Metode

Altman Z-Score untuk tahun periode 2009 - 2011.

1.4. Tujuan Penelitian
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat

berikut ini :



1.4.1. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan yang dihadapi maka tujuan
diadakannya penelitian ini adalah untuk menganalisis tingkat kesehatan PT.

Cipta Karya Niaga dengan menggunakan metode Altman z-score.

1.5. Manfaat Penelitian

1.5.1. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari hasil penelitian ini adalah
sebagai berikut :
1. Bagi Perusahaan
Memberikan informasi yang bermanfaat bagi manajemen perusahaan
untuk menentukan metode yang akan digunakan untuk menilai tingkat
kesehatan perusahaan.
2. Bagi Penulis
Sebagai sarana untuk mengaplikasikan dan menerapkan teori-teori
yang telah diperoleh selama masa studi. Menambah pengetahuan dan
wawasan bagi penulis tentang praktek akuntansi yang terjadi di
perusahaan dalam menerapkan metode Altman Z-Score untuk menilai
tingkat kesehatan perusahaan.
3. Bagi Pembaca
Menambah wawasan dan memberikan tambahan informasi untuk
dijadikan referensi dalam penelitian yang berkaitan dengan masalah ini

dimasa yang akan datang.
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1.6. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan ini dimaksudkan untuk dapat memberi garis

besar mengenai isi Laporan Tugas Akhir (LTA) secara ringkas sehingga

dapat menggambarkan keterkaitan antara bab dimana masing-masing bab

akan dibagi atas sub—sub bab secara rinci yang diuraikan sebagai berikut :

BAB I

BAB II

BAB 111

BAB IV

PENDAHULUAN
Dalam bab ini di bahas tentang gambaran secara umum materi,
yang meliputi latar belakang, perumusan masalah, batasan

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.

TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini mengurai tentang landasan teori, dan penelitian terdahulu.

METODE PENELITIAN
Bab ini menjelaskan lokasi dan waktu penelitian, jenis penelitian,

jenis data, dan teknik pengumpulan data.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini mengurai tentang gambaran umum perusahaan dan
juga membahas data yang diperoleh dari perusahaan akan dianalisa
berdasarkan teori yang disajikan sehingga akan diketahui
bagsaimana menilai tingkat kesehatan perusahaan dengan
menggunakan metode altman z-score melalui laporan keuangan

PT. Cipta Karya Niaga.



11

BABV PENUTUP
Bab ini berisi simpulan dari permasalahan yang telah diuraikan
pada bab-bab sebelumnya, serta memberikan saran yang
diharapkan akan bermanfaat bagi PT. Cipta Karya Niaga

Palembang.
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